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Fundusze inwestycyjne

KID - nowy obowiazek
dla TFI, nowy dokument
dla iInwestorow

Wieloletnia batalia regulacyjna o natozenie na fundusze
otwarte obowigzku publikacji dokumentow KID
(Key Information Document) dobiega konca

1 stycznia 2023 r. produkty finansowe
okreslane jako PRIIP (Packaged Retail
and Insurance-Based Investment Product),
w tym takze krajowe FIO i SFIO, zostang
objete obowigzkiem publikacji tych doku-
ment6w. To duza i wymagajaca zmiana -
obejmujaca takze inne instrumenty, takie
jak produkty strukturyzowane czy polisy
unit-linked. Objete dotychczas wymoga-
mi publikacji fundusze zamkniete dotkng
natomiast zmiany w metodologii zawarte
w standardach technicznych (tzw. RTS)
io ile sie to nie zmieni w ostatniej chwili,
beda obowigzywac od 1 lipca 2022 1.

Regulacje dotyczace KID-6w, w szcze-
gblnosci RTS-y, sa tylko pozornie proste.
Do tego biorac pod uwage specyfike eu-
ropejskiego prawa, nalezy zalozy¢ ich
dalsze doskonalenie i zmiany. To dlatego
branza lobbowata za odsunieciem ich
wprowadzenia w czasie, co dotychczas
sie udawato. Tym razem ten kolejny obo-
wigzek naktadany na towarzystwa fundu-
szy inwestycyjnych i firmy ubezpieczenio-
we czy banki nie zostanie juz najpewniej
odroczony. Przy tym KID-y to szczegd-
towo zdefiniowany dokument prawny,
przy ktérym regulator nie zostawia pola
do uproszczen i za ktory wytworca pro-
duktu bierze pelng odpowiedzialno$¢. Do
jego okresowego sporzadzania wymagany
jest takze ciagly monitoring. Gdzie wiec
leza najwieksze ryzyka oraz wyzwania dla
funduszy otwartych i jak sobie z nimi po-
radzi¢?

Koszty transakcyjne

Poprzedni dokument dla inwestora
KIID (znany jako KID przez dwa ,,i”) nie
uwzglednial w swojej kalkulacji kosztow
transakcyjnych. Wprowadzenie tej infor-
magcji dla inwestora nie oznacza jednak
prostej kalkulacji maksymalnych kosztéw
wejscia, pobieranych oplat za zarzadza-
nie, a takze obciazajacych aktywa kosztow
obstugi rejestréw, ksiegowosci itp. Do ka-
tegorii kosztéw wliczaja sie takze koszty
transakcyjne ponoszone przez fundusz.
W tym miejscu europejski regulator po-
stawil na bardzo szczeg6towa informacje,
ktdra obejmuje nie tylko klasyczne koszty
typu prowizje czy podatki, lecz réwniez
spread rynkowy — co okreslane jest jako
réznica pomiedzy ceng zrealizowana
transakgji a ceng instrumentu w momen-
cie zlozenia zlecenia (okre$lang jako cena
przybycia). Oznacza to, ze do obliczenia
kosztow transakcji niezbedna jest pelna hi-
storia transakcji, co w przypadku funduszy
aktywnie zarzadzanych moze oznaczac ty-
sigce transakcji miesiecznie do przeanali-
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zowania — analizuje Adam Eaganowski,
dyrektor sprzedazy ProService Finteco.

W przypadku transakcji na instrumen-
tach nienotowanych na rynku towarzy-
stwo takze bedzie musialo podac koszt
takiej transakcji — co ogélnie méwiac,
sprowadza si¢ do analizy odchylenia ceny
od niezaleznej wyceny.

Ryzyko i scenariusze wynikow
Poprzednie dokumenty KIID bazowaly
w opisie ryzyka przedstawianego klien-
tom na ryzyku rynkowym mierzonym
odchyleniem standardowym, ktére w do-
kumentach KID zostaly zastgpione miarg
VEV (VaR equivalent volatility) wymaga-
jaca bardziej ztozonych obliczen. Ponadto
nowe dokumenty beda musialy przedsta-
wiac takze analize ryzyka kredytowego
sprzedawanych produktéw. Wymaga to
dodatkowej pracy i udokumentowania
jej wynikéw. Podobng kategoria sa sce-
nariusze wynikéw. Ta istniejaca juz po-
przednio, ale mocno odmieniona sekcja
KID ma pokaza¢ wynik inwestycyjny dla
klienta w prosty sposéb w czterech rdz-
nych scenariuszach rynkowych — ocenia
Lukasz Wrodycki, dyrektor Departamentu
Wdrozen dla Rynku Kapitalowego
ProService Finteco. Nie jest to oczywiscie
w zaden sposdb gwarantowany wynik —
inwestor dostanie informacje, Ze np. moze
zarobi¢ 30 proc. albo straci¢ 20 proc. na
podstawie obliczen z danych za ostatnie
10 lat (jesli istnieja).

Towarzystwa musza dziatac teraz
Mimo ze temat KID-6w dla funduszy
otwartych nie jest nowy, a do 1 stycznia
2023 1. zostalo jeszcze kilka miesiecy, czas
na dzialanie TFI jest teraz. Poza stworze-
niem po raz pierwszy nowego dokumentu
dokumenty nalezy aktualizowac cyklicznie
oraz monitorowa¢ zmiany wskaznikow,
ktore moga spowodowac koniecznosé do-
datkowej aktualizacji dokumentow.

Nowy dokument bedzie musial po-
wsta¢ w momencie, gdy zmiany wyni-
ku w scenariuszu umiarkowanym beda
wieksze niz 5 proc. lub zmieni sie wartos¢
wskaznika ryzyka funduszu — analizuje
bukasz Wrodycki, dyrektor Departamentu
Wdrozen dla Rynku Kapitalowego
ProService Finteco.

Rozwiazanie
KID dla PRIIP

Kompleksowy generator
KID dla PRIIP - generawanie
raportéw oraz kalkulacja

wskaznikéw obliczeniowych
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Dokumenty KID musza by¢ dodatko-
wo spéjne z innymi dokumentami, taki-
mi jak KIID, ktéry bedzie musial powstac
ostatni raz dla danych za 2022 r., czy
materialami marketingowymi typu karty
funduszy.

Tak jak w calej Europie takze w Polsce
wiekszo$¢ TFI zapewne zdecyduje sie
na powierzenie wykonania i aktualizacji
KID firmie zewnetrznej. Warto postawi¢
na sprawdzonych partneréw, ktérzy
zagwarantuja nie tylko pelng zgodnos¢
dokumentdéw z przepisami, lecz rowniez
bezpieczenstwo przetwarzanych danych
potrzebnych do obliczen. Dostawca ustu-
gi bedzie bowiem musial przetworzy¢
biezace i historyczne dane o transak-
cjach funduszy.




